12. Empreéstimos por Obrigacoes

Contabilidade das Sociedades 2010/2011



Empréstimos por obrigacées

Indice

Fontes de financiamento 3
Obrigacoes — conceito e classificacao 6
Enquadramento no SNC 7
Conceitos 8
Mensuracao 22
Subdivisao das contas do SNC 25
Emissao e operacoes posteriores 29
Contabilizacao da emissao 30
Contabilizacao das operacoes posteriores 40

Contabilidade das Sociedades 2010/2011



Empréstimos por Obrigacoes
es de financiamento

Financiamento: Reforco dos meios financeiros liquidos (caixa e
seus equivalentes) indispensavel a prossecucao das actividades
das empresas/entidades.

Fontes:
Internas;
Externas:
* Socios;
* Qutras entidades:
Instituicoes de Crédito;
Publico em geral.
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Empréstimos por Obrigacoes

es.de financiamento

Fontes:
Internas ( Autofinanciamento):
= Retencao de resultados;
m Depreciacoes e amortizacoes de imobilizado;
m Variacao positiva de imparidades e provisoes;
m Politicas de crédito favoraveis (aumento do

crédito de fornecedores, reducao do crédito a
clientes, reducao das existéncias, ...)
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Empréstimos por Obrigacoes

tes de financiamento

Fontes:
Externas:

m Socios (aumentos do Capital Social, Prestacoes
Suplementares, Suprimentos);

» Outras entidades:

Instituicoes de crédito:

Descobertos;

Livrancas;

Empréstimos em Conta Corrente;
Desconto de letras;

Factoring;

Créditos documentarios;

Publico em geral: Empréstimos por
obrigacoes.
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Empréstimos por Obrigacoes

nceito.e classificacao

Os empréstimos designam-se juridicamente por muatuos.

Mutuo é o contrato pelo qual uma das partes empresta a outra
dinheiro ou outra coisa fungivel, ficando a segunda
obrigada a restituir outro tanto do mesmo género e
qualidade (art. 1142.° do Codigo Civil).

Classificacao, segundo os prazos de vencimento, contados
apos a data do Balanco (NCRF 1: 11, 17-24):

Empréstimo Corrente — até 12 meses;
Empréstimo nao Corrente — superior a 12 meses.
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Empréstimos por Obrigacoes
dramento.no SNC(CNC)

NCRF 27 (IAS 32)

25 FINANCIAMENTOS OBTIDOS
251 Instituicoes de crédito e sociedades financeiras
252 Mercado de valores mobiliarios
2521 Empréstimos por obrigacoes
253 Participantes de capital
254 Subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos

258 Outros financiadores
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

Obrigacao

Titulo representativo de uma fraccao de um crédito originado por
um contrato de mutuo ( empréstimo obrigacionista ) concedido a
entidade emitente e que confere ao seu detentor ( obrigacionista )
o direito a um rendimento periodico ( o juro ) € ao reembolso do
capital no final do periodo.

Intervenientes:

Entidade emitente
Subscritores
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

Entidade emitente

A que emite a obrigacao e fica com a
responsabilidade de pagar o juro e reembolsar o
capital. Podem ser emitentes os governos,
municipios, bancos e outras sociedades.

Subscritores

Os que tendo adquirido os titulos tém o direito a
receber o juro e a serem reembolsados do capital.

Podem ser investidores particulares ou investidores
institucionais, como o0s bancos, seguradoras,
fundos de investimento, fundos de pensoes,
intermediarios financeiros e sociedades.
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

Ficha técnica:
= Montante total;
= Valor nominal de cada obrigacao;
» Taxa de juro;
= Modo de pagamento dos juros;
= Prazo de reembolso;
= Condicoes de reembolso.
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

¥ Quanto a identificacao do titular e forma de transmissao:
Nominativas
= identificam o titular;
m sao registadas na sociedade;

m exigem o cumprimento de certas formalidades em
caso de transmissao.

Ao portador
= nao identificam o titular;
m titular € quem tem a posse dos titulos;
= a transmissao € feita por simples entrega.
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Empréstimos por Obrigacoes
Conceitos

Quanto a forma de representacao:

Tituladas:
= sao representadas por titulos de 1; 10;
20; 50 e 100);
m corpo do titulo - que contém as

indicacoes sobre a emitente, ficha técnica
e numero da obrigacao;

= folha de cupoes - destinados a serem
destacados no momento do pagamento.

Escriturais - meros lancamentos
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

® Quanto a taxa de juro:
Obrigacoes de cupao zero;
Obrigacoes de capitalizacao automatica;
Obrigacoes de taxa fixa;
Obrigacoes de taxa variavel;

Obrigacoes participantes (taxa indexada ao
lucro).
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Empréstimos por Obrigacoes
Conceitos

= Quanto a possibilidade de acesso a outros valores
mobiliarios:

Obrigacoes Convertiveis - o0 credor pode
passar a accionista;
Obrigacoes com Warrant - direito de

subscricao de accoes;

Nota: Trata-se, neste caso, de instrumentos financeiros compostos
(parte passivo e parte capital proprio)

= Quanto as garantias:
Obrigacoes hipotecarias
Obrigacoes subordinadas (preferéncia sobre os
accionistas)
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Empréstimos por Obrigacoes
Conceitos

Quanto ao tipo de reembolso:
O. de reembolso inico;
O. de amortizacao escalonada;
O. de reembolso antecipado:
m por opcao da entidade emitente - call option
m por opcao do detentor - put option
= ambas as opcoes

Quanto ao valor de reembolso:

O. sem prémio = valor de reembolso = valor de
emissao
O. com prémio =» valor de reembolso > valor de
emissao
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Empréstimos por Obrigacoes
Conceitos

Quanto ao preco de emissao (ou de subscricao):
O. ao par » valor de emissao = valor nominal;
O. acima do par » valor de emissao > valor nominal;
O. abaixo do par » valor de emissao < valor nominal.

Valor nominal (Vn)
Valor inscrito no titulo. Fraccao do empréstimo.

Valor do empréstimo
Vn =

Numero de obrigacoes
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Empréstimos por Obrigacoes
Conceitos

Valor de emissao (Ve)
Importancia paga pelo subscritor

Prémio de emissao (Pe) se a taxa nominal de juro > taxa real
de juro

Valor de emissao - Valor nominal

Desconto de emissao (De) se a taxa real de juro > taxa
nominal de juro

Valor nominal - Valor de emissao

Nota: Taxa nominal de juro é a taxa negociada e a taxa real de juro é a taxa de mercado.
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

Valor de reembolso (Vr)
» Quantia paga ao obrigacionista por cada obrigacao amortizada

Prémio de reembolso (Pr)
» Valor de reembolso - valor nominal

Juro ou cupao

» Montante pago periodicamente, sendo o produto do valor
nominal pela taxa de juro para o periodo. A taxa de juro €,

normalmente anual e o periodo de pagamento do juro
subanual.

Assim, deve tomar-se a taxa proporcional a taxa nominal.
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

s Taxas de juro
Fixa - nao varia durante toda a vida do empréstimo

Variavel ou Indexada - composta por:
= a taxa de referéncia ou indexante
m o diferencial (spread)
Aditivo: Indexante + Spread
Multiplicativo: Indexante * (1 + Spread)

> Exemplos de Indexantes:
Taxa Euribor
Indices bolsistas
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

m Opcoes sobre as taxas de juro:

Caps - limita a taxa de juro nominal a um
valor maximo;

Floor - limita a taxa de juro nominal a um
valor minimo;

Collar - limita a taxa de juro nominal tanto a
um valor maximo como a um valor minimo
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Empréstimos por Obrigacoes

Conceitos

= Valor nominal = € 1,00
Valor de emissao = 1,00 (ao par)
= Valor de reembolso = 1,00;

m Valor de reembolso =1,20 (Prémio de reembolso =
0,20).

Valor de emissao = 0,95 (abaixo do par)
= Desconto de emissao = 0,05;

= Valor de reembolso = 1,00;
m Valor de reembolso = 1,10 (Prémio de reembolso
= 0,10).

Valor de emissdo =1,10 € (acima do par)

= Prémio de emissao = 0,10.
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Empréstimos por Obrigacoes

ensuracao SNC

NCRF 27 (§11 a 22)

Obrigacoes convertiveis = Justo Valor
Obrigacoes nao convertiveis = Custo ou Custo Amortizado

» Custo amortizado:
Quantia pela qual o passivo € mensurado no reconhecimento
inicial:
Menos os reembolsos de capital;

+/- diferenca apurada entre o montante inicial e 0o montante na sua
maturidade (actualizado pelo método da taxa de juro efectivo);

E menos qualquer perda por imparidade.
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Empréstimos por Obrigacoes
Mensuracao SNC

= NCRF 27 (§11 a 22)

A utilizacao do custo amortizado depende da verificacao
simultanea das seguintes caracteristicas do instrumento
financeiro:

» Seja a vista ou tenha uma maturidade definida;
» Os retornos para o seu detentor sejam:
De montante fixo;

De taxa de juro fixa durante a vida do instrumento
financeiro ou de taxa variavel que seja um indexante
tipico de mercado;

Nao contenha nenhuma clausula contratual que
possa resultar para o seu detentor em perda do valor
nominal e do juro acumulado.
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Empréstimos por Obrigacoes
Mensuracao SNC

= NCRF 27 (§5 a 22)

Os empréstimos por obrigacdoes nao convertiveis
reanem as condicoes para serem mensurados pelo
custo amortizado.

= NCRF 27 (§5 a 22)

O custo amortizado tem por base o calculo da taxa
de juro efectiva (TJE).

Para ajudar na formulacao do calculo podera ser
consultada a Norma Interpretativa n.° 2.
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Empréstimos por Obrigacoes

tas SNC - subdivisao

25 FINANCIAMENTOS OBTIDOS
252 Mercado de valores mobiliarios
2521 Empréstimos por obrigacoes
25211 Convertiveis

25212 Nao convertiveis

252121  Obrigacoes emitidas

252122  Prémios de reembolso
252123  Obrigacoes a subscrever
252124  Obrigacoes sorteadas
252125  Obrigacoes reembolsadas
252129  Obrigacoes por colocar
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Empréstimos por Obrigacoes

tas SNC - subdivisao

27 OUTRAS CONTAS A RECEBER E A PAGAR
277 Obrigacionistas

2771  Obrigacionistas c/ subscricao

27711  Obrigacoes subscritas

27719  Obrigacoes em excesso

2775 Juros a pagar (6912, 2722)
2776  Obrigacoes a reembolsar

272 Devedores e credores por acréscimos
27223 Juros a processar
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Empréstimos por Obrigacoes
tas SNC - subdivisao

28 DIFERIMENTOS

281 Gastos a reconhecer

2815  QGastos de empréstimos por obrigacoes
28151 Gastos de emissdo de obrigacoes
28152  Prémios de reembolso de obrigacoes
28153  Descontos de emissao de obrigacoes

282 Rendimentos a reconhecer
2825  Rendimentos de empréstimos por obrigacoes
28253 Prémios de emissdo de obrigacoes
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Empréstimos por Obrigacoes
tas SNC - subdivisao

69 GASTOS E PERDAS DE FINANCIAMENTO
691 Juros suportados

6912 Juros de obrigacoes

698 Outros gastos e perdas de financiamento
6982 Relativos a empréstimos por obrigacoes
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Empréstimos por Obrigacoes

e operacoes posteriores

Exemplos:

1. Emissao ao par:
1.1 Subscricao exacta;
1.2 Subscricao insuficiente;
1.3 Subscricao excedentaria.

2. Emissao acima do par:
2.1 Subscricao exacta;
2.2 Subscricao insuficiente;
2.3 Subscricao excedentaria.

3. Emissao abaixo do par:
3.1 Subscricao exacta;

3.2 Subscricao insuficiente;
3.3 Subscricao excedentaria.

Condic¢ao de subscri¢do: Liberagcdo de 50% no acto da subscrigao.
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Empréstimos por Obrigacoes

e operacoes posteriores

Exemplos:

4. Emissao ao par, com Prémio de reembolso:
1.1 Subscricao exacta;
1.2 Subscricao insuficiente;
1.3 Subscricao excedentaria.

5. Operacoes posteriores a subscricao e emissao:
5.1 Juros;
5.2 Gastos de emissao, Prémios de Reembolso, Descontos de
Emissao;
5.3 Prémios de Emissao;
5.4 Sorteios;
5.5 Reembolsos;
5.6 Fecho
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao

1. EMISSAO PELO VALOR NOMINAL (ao par): 100
1.1 Subscricao exacta

121 27711 2521 21 2521 23
Depositos  Obrigagcdes  Obrigacoes Obrigacdes
aordem  Subscritas emitidas subscrever
Emisséo 100 100
Subscrigao 100 100

Liberagéo 50 50
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao

1. EMISSAO PELO VALOR NOMINAL (ao par): 100
1.2 Subscricao insuficiente

121 27711 2521 21 2521 23 2521 29
Depésitos  Obrigagdes  Obrigacoes Obrigagbes  Obrigagdes
aordem  Subscritas emitidas subscrever  por colocar
Emisséo 100 100
Subscrigao 80 100 20

Liberagéo 40 40
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Empréstimos por Obrigacoes

Contabilizacao

1. EMISSAO PELO VALOR NOMINAL (ao par): 100

1.3 Subscricao excedentaria

Emissao
Subscrigao
Liberagéo
Reg. Exc.°
Restituicao

121 27711 27719 2521 21 2521 22 2521 23
Depésitos  Obrigagdes  Subscricdbes  Obrigacbes  Prémios de  ObrigacOes
aordem  Subscritas  em excesso emitidas reembolso  subscrever
100 100
120 20 100
60 60
20 20
10 10
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao

2. EMISSAO ACIMA DO VALOR NOMINAL (acima do par): 110
2.1 Subscricao exacta

121 27711 2521 21 2521 23 28253
Depésitos  Obrigagdes  Obrigacoes Obrigacdes Prémios em
aordem  Subscritas emitidas subscrever obrigacdes
Emisséo 100 110 10
Subscrigao 110 110
Liberagéo 55 55

Nota: Alternativamente, o Prémio de emissao pode ser considerado na subscricao.
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao

2. EMISSAO ACIMA DO VALOR NOMINAL (acima do par): 110
2.2 Subscricao insuficiente

121 27711 2521 21 2521 23 2521 29 28253
Depésitos  Obrigagdes  Obrigacoes Obrigagbes  Obrigagdes  Prémios em
aordem  Subscritas emitidas subscrever  porcolocar  obrigacOes
Emisséo 100 110 10
Subscrigao 88 110 20 2

Liberagéo 44 44
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao

2. EMISSAO ACIMA DO VALOR NOMINAL (acima do par): 110
2.3 Subscricao excedentaria

121 27711 27719 2521 21 2521 23 28253
Depdsitos  Obrigagdes  Subscricdes  Obrigacdes Obrigagbes  Prémios em
aordem  Subscritas  em excesso emitidas subscrever  obrigacdes
Emisséo 100 110 10
Subscrigao 132 22 110
Liberagéo 66 66
Reg. Exc.° 22 22
Restituicao 1 1
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Empréstimos por Obrigacoes

Contabilizacao

3. EMISSAO ABAIXO DO VALOR NOMINAL (abaixo do par): 90

3.1 Subscricao exacta

121 27711 2521 21 2521 23 28153
Depésitos  Obrigagdes  Obrigacoes Obrigacdes Desc. em
aordem  Subscritas emitidas subscrever obrigacdes
Emisséo 100 90 10
Subscrigao 90 90
Liberagéo 45 45

Nota: Alternativamente, o Desconto de emissdao pode ser
subscricao.
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao

3. EMISSAO ABAIXO DO VALOR NOMINAL (abaixo do par): 90
3.2 Subscricao insuficiente

121 27711 2521 21 2521 23 2521 29 28153
Depésitos  Obrigagdes  Obrigacoes Obrigagcbes  Obrigagdes  Desc.em
aordem  Subscritas emitidas subscrever  porcolocar  obrigacOes
Emisséo 100 90 10
Subscrigao 72 90 20 2

Liberagéo 36 36
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao

3. EMISSAO ABAIXO DO VALOR NOMINAL (abaixo do par): 90
3.3 Subscricao excedentaria

121 27711 27719 2521 21 2521 23 28153
Depésitos  Obrigagdes  Subscricdes  Obrigacdes Obrigagbes  Desc. em
aordem  Subscritas  em excesso emitidas subscrever  obrigagdes
Emisséo 100 90 10
Subscrigao 108 18 90
Liberagéo 54 54
Reg. Exc.° 18 18
Restituicao 9 9
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Empréstimos por Obrigacoes

Contabilizacao

4. EMISSAO AO V.NOMINAL E COM PREMIO DE REEMBOLSO

Prémio de reembolso: 105 -100=5

4.1 Subscricao exacta

Emisséo
Subscri¢ao
Liberagcéo

Nota:

121 27711 2521 21 2521 22 2521 23 28152
Depositos  Obrigagdes  Obrigagbes  Prémios de  Obrigagdes Prémios de
aordem  Subscritas emitidas reembolso  subscrever reembolso
100 5 100 5
100 100

50 50

Alternativamente o Prémio de reembolso pode ser considerado na
subscricao.
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao

4. EMISSAO AO V.NOMINAL E COM PREMIO DE REEMBOLSO
Prémio de reembolso: 105 -100=5
4.2 Subscricao insuficiente

121 27711 2521 21 2521 22 2521 23 2521 29 28152
Depositos  Obrigagdes  Obrigagcdes  Prémios de  Obrigagdes  Obrigagdes  Prémios de
aordem  Subscritas emitidas reembolso  subscrever  porcolocar  reembolsos

Emisséo 100 5 100 5
Subscrigao 80 1 100 20 1
Liberacdo 40 40
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Empréstimos por Obrigacoes

Contabilizacao

4. EMISSAO AO V.NOMINAL E COM PREMIO DE REEMBOLSO
Prémio de reembolso: 105 -100=5
4.3 Subscricao excedentaria

Emissao
Subscri¢ao
Liberagéo
Reg. Exc.’
Restituicao

121 27711 27719 2521 21 2521 22 2521 23 28152
Depdsitos  Obrigagdes  Subscricdbes  Obrigacbes  Prémios de  Obrigagcdes  Prémios de
aordem  Subscritas  em excesso emitidas reembolso  subscrever  reembolsos
100 5 100 5
120 20 100
60 60
20 20
10 10
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Empréstimos por Obrigacoes

Contabilizacao

5. OPERACOES POSTERIORES A EMISSAO E SUBSCRICAO

Dados: Vn: 1,00; Ve: 0,98; De: 0,02; Vr: 1,05; Pr: 0,05
- Emissao de 100 000 obrigacoes;
- Gastos de emissao: € 3 600,00;
- Juros a taxa anual de 6%, pagos em 31.12 de cada ano;
- Reembolso por sorteio no final dos 4.° € 5.° anos (partes iguais).
Juros:
= Do ano N ao ano N+3:
100 000,00 x 6% = 6 000,00; Retencao de IR: 1 200,00 (20%);
= No ano N+4:
50 000,00 x 6% = 3 000,00; Retencao de IR: 600,00.
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Empréstimos por Obrigacoes
Contabilizacao
5. OPERACOES POSTERIORES A EMISSAO E SUBSCRICAO

Juros

121 6912 2423 2775
Depdsitos Juros de Capitais Juros
a ordem obrigacdes a pagar
Juros disponiveis 6 000 1200 4 800
Pagamento juros 4 800 4 800
Pag. das retencdes 1200 1200
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Empréstimos por Obrigacoes

5. Operacoes posteriores a emissao

Gastos e emissao - Descontos de emissao — Prémio de Reembolso.

Os Descontos de Emissao ¢ os Prémios de Reembolso nao devem
ser considerados gastos apenas de um determinado exercicio;

Em termos efectivos sao custos financeiros adicionais dos juros; (por

exemplo, os custos financeiros associados a um empréstimo de 100, por 5 anos, emitido ao par e sem
prémio de reembolso, a taxa anual de 4%, serao 20 (5x4), valor este equivalente ao que decorre de um
empréstimo em que a taxa de juro € 3% e fixado um prémio de reembolso de 5 (5x3+5=20).

Devem ser reconhecidos como custos a medida que o plano de
reembolsos se concretiza (mensuracao ao custo amortizado); ou,
mais simplificadamente,

Podem ser reconhecidos, em funcao da duracao do empréstimo, numa
base de quotas constantes (mensuracao ao custo)

Procedimento que, também, pode ser aplicado aos Gastos de
Emissao.
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Empréstimos por Obrigacoes

5. Operacoes posteriores a emissao

= Prémio de Emissao.

= O Prémio de Emissao nao deve ser considerado rendimento apenas
de um determinado exercicio;

= Em termos efectivos € uma diminuicao dos gastos financeiros dos
juros.
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Empréstimos por Obrigacoes

5. Operacoes posteriores a emissao

Contabilizacao (método do custo):

Se houvesse Desconto de emissao e prémio reembolso:

6982 6912 28151 28152 28153
Relativo a Juros de Gastos de Prémios Descontos
Emp. Obrig. obrigagdes emissao reembolso obrigagdes
Gastos emisséo 720 720
Prémio reembolso 1000 1000

Desconto emissao 400 400
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Empréstimos por Obrigacoes

5. Operacoes posteriores a emissao

Contabilizacao (método do custo):

Se houvesse Prémio de Emissao (Pe = 0,03):

6982 6912 28253 28151
Relativo a Juros de Prémios Gastos de
Emp. Obrigacdes obrigacdes em obrigacdes emissao
Gastos emisséo 720 720

Prémio emissao 600 600
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Empréstimos por Obrigacoes

5. Operacoes posteriores a emissao

Contabilizacao: Sorteio (apenas no ano N+3) e Reembolso (N+3 e N+4)
121 2521 21 2521 22 2521 24 2521 25 2776
Depésitos  Obrigagdes  Prémiosde  Obrigacdes  Obrigagdes  ObrigacOes
a ordem emitidas reembolso sorteadas  reembolsad.  reembolsar

Saldos iniciais N+3 100 5
Sorteio 52,5 52,5
Pagamento 52,5 92,5
Regularizagéo 52,5 52,5

N+4
Obr.a reembolsar 52,5 52,5
Pagamento 52,5 52,5
Fecho 100 5 105
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